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Uma Abertura de Capital Estruturada - WRASP

O Westpark busca identificar e prover capital para empresas
emergentes de porte médio e agregar valor a este segmento do
mercado brasileiro — o qual é mal-atendido.

O processo que leva a uma abertura de capital estruturada como um
WRASP envolve um conjunto de transacgdes inter-relacionadas
geridas pelaWestPark Capital, Inc. (“WestPark™), uma corretora
financeira registrada na FINRA.

Um WRASP é uma abertura de capital estruturada pela WestPark
Capital, Inc. por meio do qual uma empresa € listada diretamente numa

bolsa sénior (tais como NYSE, AMEX ou NASDAQ), a0 mesmo tempo
em que recursos sao captados em varias etapas do processo.
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Visao Geral de um WRASP

* Os donos da empresa operante assume o controle de uma entidade do tipo
“Formulario 107, criada exclusivamente para esta transacao, por meio de
uma troca de acdes e entra com um pedido de registro de companhia na
SEC.

« Concomitantemente a troca de agOes, a WestPark conduz uma pequena
oferta privada (USD 5.000.000 a USD 8.000.000).
» Estes valores vao além de quaisquer necessidades maiores de recursos.
* Fase de listagem:
e Simbolo da agéo emitido.

» Uma segunda captacdo de recursos, o valor da qual varia de USD 10 milhdes (R$
16 milhdes) a USD 30 milhdes (R$ 50 milhdes) por meio de uma declaracdo de
registro plenamente subscrita e revisada.

» NASDAQ ou NYSE liberam as a¢des para a negociagado
* AsacOes comegam a ser negociadas
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Captacao de Recursos de Duas Vias do WRASP

« A Companhia tem duas opgOes de captar recursos depois da
conclusao da troca de acOes e da oferta privada:

— Vial)
» Captar um valor menor (USD 5 milhGes a USD 8 milhdes) no

momento da negociacdo acompanhado de um significativo valor
em seguida (USD 15 milhdes ou mais),

-Ou_
— Viall)
» Captar um valor maior (USD 15 milhdes a USD 30 milhdes) no
momento da negociacao.
» Elimina a necessidade de captar recursos num futuro préximo.
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Captacao de Recursos de Duas Vias do WRASP (cont.)

Oferta Privada Concomitante com
P6s-WRASP a negociagao

P0Os-negociacao
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A Empresa do tipo WRASP Formulario 10

 Uma Empresa do tipo Formulario 10 é criada especificamente para uma transacao
de WRASP

— Uma Empresa do tipo Formulario 10 esta efetivamente registrada na SEC
— Uma Empresa do tipo Formulario 10 é plenamente transparente
— Uma Empresa do tipo Formulario 10 nunca foi negociada antes
e Uma Empresa do tipo Formulario 10 nédo teve operacdes prévias e é
completamente limpa.
— Nao héa risco de litigio ou processos pendentes de acionistas

e Jaque uma Empresa do tipo Formulario 10 ndo se engajou previamente em
atividades comerciais, ndo ha a necessidade de diligéncias caras e demoradas.

e Um WRASP Formulario 10 permite a empresa ter tempo para melhorar controles
internos antes de comecar a ser negociada.

* Acionistas de um WRASP Formulario 10 s&o motivados pelo desejo de investir
em empresas de excelentes perspectivas de crescimento.
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Vantagens de um WRASP

e A Companhia sé é negociada numa bolsa sénior, a qual
normalmente possui:
— Liquidez
— Pesquisa
— Avaliagéo
— Cobertura Institucional
e Os principais socios da nova Companhia tém interesse em seu
desempenho de longo prazo e assim agirdo de forma a assegurar o
Seu crescimento.

» A captacdo inicial de recursos que ocorre concomitantemente a
troca de agOes cobre todos os custos de uma transacdo WRASP e
disponibiliza capital a Companhia.
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O Desempenho do WRASP

Bem-sucedido: Mais de USD 160 milhdes em

captacOes de recursos para empresas WRASP.

Focado: o volume médio de transacoes e de 170.000

acoes/dia
Ativo: a Westpark ja concluiu 22 transacoes de
WRASP até o momento.
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Comparacao de Liquidez WRASP

Acdes (000's)

Companhias WRASP negociam com mais liquidez; o volume medio diario

180.0
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Volume Diario Médio

2 ANos

de negociacao de um WRASP ¢ de 170.000 ac0es.

(1) Em 31/01/11.
(2) Fonte: CaplQ.
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Cronograma de um WRASP

NUMERO DE DIAS

1 23 30 35 50 119 120
Acordode Divulgagdo Troca de Registro Recebiment  Emissao Acoes
troca de 8-K da Acoes e combolsa ode declarada  comegam a
acoes troca de captacao sénior, comentérios  efetiva pela ser
revisadoe  acoes privadade FINRAe SEC negociadas
firmado preparadae USD 3-5 coma SEC com uma
registrada ~ milhdes se captacéo de
encerra USD 10-30
milhdes
EXEMPLOS RECENTES DE WRASP
ZST Digital Networks Inc.  05/05/09 20/10/09
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Exemplo de WRASP- China

ZST Digital Networks, Inc. (NASDAQ GM:ZSTN) desenvolve, fabrica e fornece equipamentos digitais e de redes éticas
para operadores de sistemas de cabo na R.P.C. A Empresa oferece uma gama de dispositivos e produtos relativos a redes,
incluindo descodificadores de televisdo por protocolo de internet, que integram Internet, multi-midia e tecnologias de
comunicacdo. A Empresa foi fundada em 1996 e tem sua sede em Zhengzhou, na Republica Popular da China.

NASDAQ GM :ZSTN

$8.50 —— Stock Actively
Trades
P Stock continues to
NASDAQ Listing trade on the b
Privat SIZS.OfI\f/IM NASD@Q
rivate Public Offering: Price 4.43-$11.90 s
Placement Stock t,(ﬁggs[)ﬂremy ZST Digital Networks, Inc.
on
Price $8.00Q Common Stock: $8.00 per Share
$5.0 MM NASDAQ GM: ZSTN
Private Placement
closes
Price $3.94
$160 - o Oferta Privada: USD 5.000.000
| | | e Oferta Publica: USD 25.000.000
1 1 T .
May 2009 October 2009 December 2009 ° Total ObtldO: USD 30000000

Average Daily Volume: 177,440
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WRASP Process Comparison

WRASP vs. Private Equity

 Em transacdes de WRASP, a empresa operante mantem o controle, nomina diretores
para o conselho e ndo ha obrigacGes restritivas vs. transacdes tipicas de empresas de
Private Equity que preferem ter o controle, manter diretores no conselho e impor
obrigacdes restritivas, até mesmo impondo por vezes clausulas de recuperacéo.

* Investidores do WRASP néo detém o controle da empresa (passivos) na oferta privada
vs. investidores de private equities que o detém.

»  Abrir o capital de uma empresa por meio de um WRASP néo apenas traz maior
liquidez como também potencializa a apreciagdo do preco das agoes para 0s
investidores e para a empresa.

» O uso de recursos provenientes de um WRASP pode servir para o pagamento de
honorarios e para o capital de giro (tanto dentro como fora do Brasil).

*  Uma transacdo de WRASP permite um acesso maior aos mercados de capitais no
contexto de ofertas e financiamentos futuros.
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Comparacao do Processo WRASP

WRASP vs. IPO Padrao

*  Um WRASP envolve uma ampla diligéncia de natureza financeira, legal e
estratégica, semelhante aos esfor¢cos empreendidos numa abertura de capital

padréo.
« Um WRASP tem a mesma relacdo custo-eficacia e agilidade de uma
fuséo.

*  Uma abertura de capital padrdo pode demorar um ano e custar mais do que
USD 1 milh&o em honorarios adiantados

*  Um processo de WRASP néo ¢ sensivel a mudancas de condigOes de mercado —
reduzindo assim o risco e 0 custo para a empresa.

»  Aberturas de capital padrdo podem ser encerradas e atrasadas em virtude
de mas condi¢6es de mercado.

e O processo de um WRASP permite a empresa captar uma soma menor de capital
com uma avaliacdo mais baixa no momento da Oferta Privada, seguida de uma
captacdo maior no momento da Oferta Publica, criando assim uma situacéo
menos diluidora para os acionistas.
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Operando como uma Empresa Publica dos Estados
Unidos

* A Westpark gerenciaréd plenamente a abertura de capital estruturada com a
empresa, assegurando total conformidade como uma nova emissora publica de
acoes e coordenando o trabalho de advogados, contadores e conselheiros
profissionais.

»  Os proprietarios da empresa operante original brasileira mantém pleno controle
e a empresa opera como de praxe no Brasil; até mesmo mantendo o sua mesma
condicéo tributaria.

*  Aempresa deve aderir as normas dos Estados Unidos de Divulgacéo Publica de
Informacdes Financeiras e os requisitos da lei Sarbanes Oxley.

«  Manutencdo de controles internos de acordo com certos padroes em relagao a
governanca corporativa.

*  Manutencdo de relatorios financeiros trimestrais e requisitos de registros (10Q’s
e 10K’s).
e Como uma empresa de capital aberto, ha mais transparéncia e visibilidade — o

que pode ser visto como um reconhecimento internacional de marca para a
empresa.
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Custos de Transacao

o Custos pre-abertura de capital sdo baixos

*  Aempresa pagara aproximadamente USD 150.000 A USD 200.000 de custos
adiantados, ai incluidos honorarios legais, de auditoria e da Westpark para
implementar a Troca de Acdes e a Oferta Privada, assim como para comecgar 0
processo de abertura de capital estruturada, com o restante da transacdo sendo
paga com os recursos obtidos com a Oferta Privada.

» Custos pos-abertura de capital para uma Empresa de Capital Aberto
nos Estados Unidos serdo de aproximadamente USD 250.000 a USD
300.000 por ano.

* Incluidos aqui os registros trimestrais e anuais (legais e de auditoria), além dos
registros 8-K feitos pela empresa.

« Além disso, a empresa preferird contratar servicos de relagdes com investidores
para a elaboracéo de notas a imprensa e exposicoes itinerantes.
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Requisitos Quantitativos do WRASP

MINIMO

USD 8.000.000 no ultimo ano fiscal ou
nos ultimos doze meses (UDM)

Lucro Liquido:

Crescimento da Lucro

0]
L iquido: 20% ano sobre ano (ASA)
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